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Fonden investerer i 50-100 selskaber. Den valgte strategi skal give portefeljemanageren mulighed for at skabe
et afkast, der ligger over benchmark. Samtidigt vil restriktionerne og antallet af aktier veere medvirkende til
at fastholde et acceptabelt risikoniveau. Handelsinvest anbefaler en investeringshorisont pa minimum fire ar,
da kursudsvingene pa det europaeiske aktiemarked i perioder kan vaere relativt store. Nedenfor kan du laese
mere om, hvordan Handelsinvest arbejder med ESG i denne fond.

Oplysning om integrationen af baeredygtighedsrisici, om

fremme af miljomeaessige eller sociale faktorer og om

beeredygtige investeringer

[0 Fonden har beeredygtige investeringer som méal

Fonden foretreekker blandt andet miljerelaterede eller
sociale faktorer

Beeredygtighedsrisici indgér som en del af
investeringsbeslutningsprocessen, men uden at fonden
foretraekker miljerelaterede eller sociale faktorer eller har
beeredygtige investeringer som mal

[J Beeredygtighedsrisici er ikke relvante (se forklaring
nedenfor)

Pa hvilken made indgar baeredygtighedsrisici i investe-
ringsbeslutningsprocessen?

Fonden foretreekker bl.a. miljorelaterede eller sociale faktorer,
og det fremgér nedenfor, hvordan baeredygtighedsrisici
integreres i investeringsbeslutningen.

Baeredygtighedsrelaterede faktorer, der foretreekkes

i forvaltningen af fonden, eller som indgar i fondens

malsaetning

Miljigrelaterede faktorer (fx selskabernes pavirkning af milja
og klima)

Sociale faktorer (fx menneskerettigheder, ansattes
rettigheder og ligestillling)

God selskabsledelse (fx aktionaerrettigheder, spergsmal
om len og bonus til ledende medarbejdere og
bekaempelse af korruption)

[0 Andre beeredygtighedsrelaterede faktorer
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Hvilke miljgmaessige og/eller sociale faktorer fremmes af
fonden?

Fonden fremmer miljigfaktorer ved at fraveelge investeringer
i selskaber med aktiviteter knyttet til fossile breendstoffer,
0g selskaber der overtraeder internationale standarder og
konventioner relateret til miligspargsmal. Fonden har ogsa
mulighed for at investere i skaldte omstillingsselskaber.
Omstillingsselskaber henviser til selskaber, som
Handelsinvests Rad for ansvarlige investeringer finder,

er i faerd med at omstrukturere deres aktiviteter pa en
made, der forventes at bidrage, snarere end modvirke, til
at opfylde et eller flere af de globale mal for basredygtig
udvikling defineret i Agenda 2030 (for yderligere information
om omstillingsselskaber, se Politik for aktivt ejerskab og
ansvarlige investeringer). Muligheden for at investere i
omstillingsselskaber betyder, at ellers anvendte greenser for
eksklusion (se nedenfor under krydsoptionen “fravalg”) kan
fraviges i en omstillingsperiode.

Fonden fremmer sociale faktorer ved at fraveelge
investeringer i selskaber med aktiviteter forbundet med
forbudte vaben, atomvaben, vaben og ammunition, alkohol
(Danmark p.t. undtaget af kulturelle &rsager), tobak,
cannabis, pornografi og kommercielt spil og ved at fraveelge
selskaber, der overtreader internationale standarder relateret
til menneskerettigheder, arbejdsret og/eller bekeempelse af
korruption og bestikkelse.
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Hvilken investeringsstrategi falger fonden for at imgde-
komme de miljgomaessige og/eller sociale karakteristika,
som fonden fremmer, og hvordan implementeres inve-
steringsstrategien lgbende?

Fonden er en aktivt forvaltet aktiefond. Med aktivt styret
menes, at forvalteren treeffer sine egne aktive investeringsbe-
slutninger med det formal at levere et afkast, der overstiger
benchmarkindekset pa lang sigt. Baeredygtighedsanalyse er
en integreret del af portefaljeforvalternes investeringsanalyse.
Fonden anvender beeredygtighedskrav i form af en eksklude-
ringsstrategi, hvilket betyder, at selskaber, der ikke opfylder
kravene til ansvarlige investeringer, muligvis ikke indgar i fon-
den. Hvad der geelder i denne henseende er angivet ovenfor
under overskriften ”"Hvilke miljgmaessige og/eller sociale
egenskaber fremmes af fonden?” De undtagelser, der felger
heraf, er bindende for Handelsinvest i fondens forvaltning.
Fondens risikokontrol overvager lebende, at de miljigmaes-
sige/sociale egenskaber, som fonden fremmer, overholdes.

Betyder det, at et antal potentielle investeringer udeluk-

kes som folge af fondens baesredygtighedskrav?

I Nej

Ja, baeredygtighedskravene betyder, at visse potentielle
investeringer i fonden er udelukket

Fondens aktivfordeling og andel af baeredygtige investe-
ringer

Fonden investerer direkte i selskaber pa aktiemarkederne.
Fra tid til anden placerer fonden, af hensyn til sin likviditets-
handtering, likviditet i finansielle instrumenter pa daekket
basis. | sddanne tilfeelde kan det forekomme, at der indgér
selskaber, som fonden i henhold til sin investeringsinstruks
ikke ma investere i. Fonden kan placere en mindre andel af
sin formue i likvide midler.

Pa Handelsinvests hjiemmeside fremgér fondens ESG-fakta-
ark, der er udarbejdet af Morningstar. Af faktaarket fremgar,
hvor baeredygtig fonden er investeret. | tilleeg ses en uaf-
haengig ranking samt fondens score pa miljg (E), Social (S)
og governace (G). Herudover er der oplysninger om de mest
betydende kontroverser i de selskaber, der er investeret i,
fordelt pa:

De starste beholdninger
Bedste ESG Risk Scores
Veerste ESG Risk Scores
Veerste kontroverser
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Hvordan vil beeredygtige investeringer bidrage til et
baeredygtigt mal og ikke forarsage vaesentlig skade pa
andre bzeredygtige mal?

Fondens beeredygtige investeringer foretages i selskaber,
hvis produkter og tjenester vurderes at have et direkte po-
sitivt bidrag til at opfylde et eller flere af delmélene i Agenda
2030. Handelsinvests radgivere anvender en analysemodel,
der har klassificeret, hvilke produkter og tjenester, der har
en positiv indvirkning pé indikatorerne, som bruges til at
male opfyldelsen af delmalene i Agenda 2030 og vurderes at
bidrage til en baeredygtig udvikling.

Selskaber, hvis produkter og tjenester bidrager til opfyldel-
sen af et eller flere af delmélene i Agenda 2030 for at blive
betragtet som baeredygtige investeringer, ma dog ikke samti-
dig modvirke baeredygtig udvikling gennem andre dele af
deres veerdikaede (princippet om "ikke at forarsage vassentlig
skade"). For at folge op pa, at dette ikke sker, foretager
Handelsinvest bl.a. en analyse af, om selskabet overholder
internationale normer og konventioner.

Princippet om "ikke at forarsage vaesentlig skade" gaslder
kun for fondens underliggende investeringer, der tager hojde
for EU-kriterierne (taxonomi) for miljgmaessigt baeredygtige,
okonomiske aktiviteter. Den resterende del af denne fond har
underliggende investeringer, der ikke tager hejde for EU-kri-
terierne (taxonomi) for miljgmaessigt baeredygtige ekonomi-
ske aktiviteter.

Hvordan vurderer vi, at de selskaber, vi investerer i,
folger praksis for god selskabsledelse?

Ved at fraveelge selskaber, der overtreeder internationale
standarder og konventioner knyttet til for eksempel skat,
ansattes rettigheder og korruption og bestikkelse, sikres det,
at de selskaber fonden investerer i lever op til grundlaeggen-
de krav for god selskabsledelse. Relevante principper og
retningslinjer er for eksempel FN's Global Compact Prin-
ciples 1, 3, 6 og 10, OECD-retningslinjer for multinationale
selskaber og konventioner sdsom FN konventionen mod
korruption og konventionen fra Den Internationale Arbejds-
organisation 111.
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Pa hvilken made er bzeredygtighedsrisici integreret i
investeringsbeslutningerne?

Fonden er en aktivt forvaltet aktiefond, hvor styring af baere-
dygtighedsrisici er en integreret del af selskabsanalysen, der
danner grundlaget for investeringsbeslutninger. Denne analy-
se bruger data fra eksterne leveranderer af baeredygtigheds-
data kombineret med en intern beaeredygtighedsanalyse. Ud
over integrationen af baeredygtighedsrisici baseret pa den
naevnte analyse udferes scenarieanalyse og stresstest for
fonden hvert ar baseret pa klimarisici. Basredygtighedsrisici
styres primaert ved at udveelge (tilvalg) selskaber baseret pa
besredygtighedsanalyse, eksklusion (fravalg) og pavirkning i
form af dialog og aktivt ejerskab.

Integrationen af baeredygtighedsrisici overvages lgbende af
Handelsinvests risikostyringsfunktion. Kontrollen bestéar dels
af daglig opfelgning og kontrol og dels dybtgéende kontrol
af fx beeredygtighedsrisici i specielle risikofora med fokus pa
beeredygtighed. | dette forum er hejtstdende beslutningsta-
gere i fondsselskabet repraesenteret. Beeredygtighedsrisiko-
en i fonde overvages ved anvendelse af foranstaltninger, der
maler holdbarheden af fondenes beholdninger. Identificerede
baeredygtighedsrisici relateret til specifikke beholdninger i
fonde folges op individuelt. Opfelgningen inkluderer ogséa
klimarisici.

Handelsinvests vurdering er, at styringen af beeredygtigheds-
risici ved at veelge selskaber baseret pa baeredygtigheds-
analyse, eksklusion (fravalg) og péavirkning i form af dialog og
aktivt ejerskab har en positiv indvirkning pa afkastet og redu-
cerer den negative indvirkning pé afkastet. Som et resultat af
sin ekskluderingsstrategi vedrerende fossile breendstoffer og
integrationen af beeredygtighed i investeringsprocessen har
fonden en lav eksponering over for selskaber med den ho-
jeste klimarelaterede risiko, dvs. selskaber med eksponering
for kul, olie og gas. De sektorer, der i stedet er veesentlige
for fonden i klimastresstest, som Handelsinvest udfaerer, er fx
sektorer som landbrug og fedevareproduktion.

Hvordan tages de vigtigste negative konsekvenser for
beeredygtig udvikling i betragtning?

Handelsinvest tager hejde for de vigtigste negative konse-
kvenser for beeredygtighedsfaktorer i sine investeringsbe-
slutninger. P& Handelinvests hiemmeside er en beskrivelse af
Handelsinvests due diligence-politik til identifikation og prio-
ritering af de vigtigste negative konsekvenser og information
om almindeligt anvendte indikatorer for baeredygtig udvikling.
Der er en beskrivelse af de vaesentligste negative konse-
kvenser for beeredygtig udvikling inden for Handelsinvests
daglige drift og en redegerelse for de foranstaltninger, der er
truffet i forhold til disse negative konsekvenser. Beskrivelsen
indeholder ogsé information om, hvordan Handelsinvest pa
vegne af fonden pavirker selskaberne gennem dialog og
aktivt ejerskab.
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For alle investeringer i fonden, pa investeringstidspunktet og
lebende, udferes der kontrol af Handelsinvests eksklusions-
kriterier for at sikre, at ingen selskaber er involveret i aktivi-
teter, som Handelsinvest anser uforenelig med beeredygtig
udvikling. Dette geelder aktiviteter relateret til produktion og
distribution af forbudte vaben, atomvaben, vaben og ammu-
nition, alkohol (Danmark p.t. undtaget af kulturelle &rsager),
tobak, cannabis, pornografi, kommercielt spil, fossile breend-
stoffer og selskaber, der overtreeder internationale standar-
der relateret til menneskerettigheder, miljo, arbejdsret og/eller
kampen mod korruption og bestikkelse. Eventuelle afvigelser
héndteres med udelukkelse.

Ud over udelukkelsesstrategien bruges indikatorer inden for
drivhusgasemissioner, energieffektivitet, biodiversitet, vand,
affald, sociale og arbejdsmarkedsretlige spergsmal, menne-
skerettigheder, miljo, bekaempelse af korruption og bestik-
kelse til at identificere og prioritere negative pavirkninger.
Handelsinvest handterer negative konsekvenser gennem dia-
loger og aktivt ejerskab og bruger bade sin egen interne og
en ekstern analyse som grundlag for, hvordan Handelsinvest
stemmer péa generalforsamlinger.

Hvilke baeredygtighedsindikatorer bruges til at vurdere

fondens miljgomaessige/sociale kriterier?

Folgende beeredygtighedskriterier anvendes:

e |ndteegter fra drift i forbindelse med produktion og distri-
bution af forbudte vaben, atomvaben, vaben og ammu-
nition, alkohol, tobak, cannabis, pornografi, kommercielt
spil og fossile braendstoffer

e Selskaber, der overtraeder internationale standarder
relateret til menneskerettigheder, miljo, arbejdsret eller
bekeempelse af korruption og bestikkelse

Fonden har felgende benchmark som reference: Solactive
ISS ESG Screened Europe Index NTR

1 Fonden har intet benchmark som referenceveerdi

Fondens benchmark tager hejde for de samme miljg-
maessige og sociale egenskaber, som fonden fremmer

[0 Fondens benchmark tager ikke hejde for de samme milje-
maessige 0g sociale egenskaber, som fonden fremmer

Metoder, der anvendes til at integrere baeredygtighedsri-
sici, fremme miljomaessige eller sociale egenskaber eller
for at na et baeredygtighedsmal

[0 Fonden tilveelger

Fonden fraveelger

Fonden investerer ikke i selskaber, der er involveret i folgen-
de produkter og tjenester. Hajst fem procent af omsastnin-
gen i det selskab, hvor investeringen finder sted, méa stamme
fra aktiviteter, der kan henferes til det specificerede produkt
eller tjeneste.

Handelsinvest


https://handelsinvest.dk/

Side 4

FAKTAARK OM BZAREDYGTIGHED

handelsinvest.dk

Produkter og tjenester
Klyngebomber, antipersonelminer
Kemiske og biologiske vaben
Atomvaben

Vaben og/eller ammunition
Alkohol

Handelsinvests kommentar:

Danske aktier p.t. undtaget af kulturelle arsager
Tobak

Kommercielle spil

Pornografi

Fossile braendstoffer (olie, gas, kul)
Kul

[J Andet

Internationale standarder

Internationale standarder henviser til internationale konven-
tioner, love og aftaler, sésom FN's Global Compact og
OECD's retningslinjer for multinationale virksomheder vedro-
rende miljgspargsmal, menneskerettigheder, arbejdsvilkar og
forretningsetik.

Fonden investerer ikke i selskaber, der overtraeder in-
ternationale standarder. Vurderingen foretages enten af
Handelsinvest selv eller af en underleverander

Fonden investerer ikke i selskaber, der ikke traeffer
foranstaltninger til at afhjeelpe identificerede problemer,
eller hvor fonden skenner, at selskaberne ikke vil afhjeelpe
problemerne i en periode, som Handelsinvest finder rime-
lig i det enkelte tilfeelde. Dette alternativ refererer til, at der
udarbejdes en handlingsplan for de pagaeldende virksom-
heder, som er udelukket, hvis de specificerede betingelser
ikke er opfyldt i den fastsatte periode

Handelsinvest pavirker
Handelsinvest bruger sin indflydelse pa at pavirke selskaber i
beeredygtighedsspergsmal.

Handelsinvest har kontakt med selskaber for at pavirke dem

i en mere baeredygtig retning.

O Egen pavirkning af selskaber

Pavirkning af selskaber i samarbejde med andre investorer

Pavirkning af selskaber via eksterne leveranderer/radgi-
vere

Stemmer pa generalforsamlinger

[0 Anden pavirkning af selskaber
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