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Miljomaessige og/eller sociale karakteristika

Har dette finansielle produkt et baeredygtigt investeringsmal?

@0 [ Ja ® [X Negj
[ Det vil foretage et minimum af baeredyg- | [ Det fremmer miljgmeaessige/sociale (M/S) karakteristika,
tige investeringer med et miljgmal: __ % og selv om det ikke har en beeredygtig investering som
01 i skonomiske aktiviteter. der kvalifi- :?na;,e:\i;det en%mlnlmumsandel af baeredygtige investe-
cerer som miljgmaessigt beeredygtige i
henhold til EU-klassificeringssystemet [0 med et miljigmal i skonomiske aktiviteter, der kva-
lificerer som miljgmeessigt baeredygtige i henhold til
[J i gkonomiske aktiviteter, der ikke kva- EU-klassificeringssystemet
lificerer som miljgmaessigt baeredygtige i
henhold til EU-klassificeringssystemet [0 med et miljigmal i skonomiske aktiviteter, der ikke
kvalificerer som miljgmaessigt beeredygtige i henhold
[J Det vil foretage et minimum af beeredyg- til EU-klassificeringssystemet
tige investeringer med et socialt mal: __ %

[J med et socialt mal

X Det fremmer M/S karakteristika, men vil ikke foretage
nogen baeredygtige investeringer

Hvilke miljgomaessige ogl/eller sociale karakteristika fremmes af dette finansielle produkt?

Fonden fremmer miljgmaessige karakteristika gennem:

Investeringer, hovedsagelig gennem investeringer i andre fonde, i baeredygtige obligationer eller i virk-
somheder (samt obligationer udstedt af virksomheder), hvis gkonomiske aktiviteter anses for at bidrage
til et miljgmal i de globale mal i Agenda 2030 og/eller aktiviteter, der er i overensstemmelse med EU’s
taksonomi.

Udelukkelseskriterier for direkte eller indirekte investeringer gennem fonde i virksomheder eller ud-
stedere med aktiviteter i forbindelse med forbudte vaben, atomvaben, vaben og krigsmateriel, tobak,
cannabis, pornografi og kommercielle spilaktiviteter og ved at udveelge virksomheder, der har faet
bekreeftet, at de handler i strid med internationale standarder og konventioner, menneskerettigheder,
arbejdsret eller bekeempelse af korruption og bestikkelse.

1. Udelukkelseskriterier for direkte eller indirekte investeringer gennem fonde i virksomheder eller
udstedere med aktiviteter med tilknytning til kontroversielle sektorer og specifikke PAl-indikato-
rer, sdsom fossile braendstoffer og kontroversielle vaben.

2. Udelukkelseskriterier for direkte eller indirekte investeringer gennem fonde i virksomheder eller ud-
stedere, hvor det er bekreeftet, at de handler i strid med internationale standarder og konventioner.

3. Vurdering af, at investeringen ikke anses for at forarsage betydelige negative virkninger pa beere-
dygtighedsfaktorer (PAI). Dette sker via investringsforeningens/radgiverens interne PAl-vaerkig;j.

Ved at tage hensyn til principielle negative virkninger (PAl) i forbindelse med klima og miljg, menneske-
rettigheder, arbejdsret og anti-korruption og anti-bestikkelse.

Gennem screening og udelukkelse fravaelger radgiveren investeringer direkte og indirekte gennem fon-
de i virksomheder eller udstedere med aktiviteter i forbindelse med kontroversielle sektorer og virksom-
heder, der er blevet bekraeftet i at handle i strid med internationale standarder og konventioner som fx
FN’s Global Compact og OECD’s retningslinjer for multinationale virksomheder.

Fonden forvaltes aktivt, og fondens benchmark er ikke blevet udvalgt med henblik pa at opna de milja-
maessige eller sociale karakteristika, som fonden fremmer.

: Handelsinvest



e Hvilke beeredygtighedsindikatorer* anvendes til at opna de miljemaessige eller sociale karak-
teristika, der fremmes af dette finansielle produkt?

Beeredygtige investeringer:

Andelen af fondens investeringer, der direkte eller indirekte via fonde er investeret i beeredygti-

ge obligationer eller i virksomheder (samt obligationer udstedt af virksomheder), der anses for at
bidrage til et miljigmaessigt eller socialt mal som defineret i de globale mal i Agenda 2030 og/eller
EU’s taksonomi, samtidig med at de ikke forarsager vaesentlig skade pa andre miljgmaessige eller
sociale mal, og at virksomhederne overholder god virksomhedsledelse. For investeringer i andre
fonde foretages der sa vidt muligt en screening af fondens beholdninger pa grundlag af fondssel-
skabets definition af baeredygtige investeringer. For eksterne fonde kan oplysningerne om andelen
af baeredygtige investeringer og definitionen af baeredygtige investeringer i nogle tilfaelde indhentes
fra det pageeldende eksterne fondsselskab.

Carbon footprint:
Carbon footprint malt som drivhusgasemissionerne fra investeringsobjekters scope 1, 2 og 3 i for-
hold til investeringsobjekternes aktuelle veerdi (EVIC).

Drivhusgasintensitet:
Drivhusgasintensitet malt som drivhusgasemissioner fra investeringsobjekter i anvendelsesomrade
1, 2 og 3 i forhold til investeringsobjekternes indtaegter.

FN’s Global Compact og OECD’s retningslinjer for multinationale virksomheder:
Procentdel af investeringer i virksomheder, der har vaeret involveret i overtraedelser af FN’s Global
Compact eller OECD’s retningslinjer for multinationale virksomheder.

Fossile braendstoffer:
Andelen af investeringer, bade direkte og indirekte gennem fonde, i virksomheder eller obligationer
udstedt af virksomheder, der er aktive i sektoren for fossile breendstoffer.

EU-klassificeringssystemet fastsaetter et princip om ikke at gare vaesentlig skade, hvorved investerin-
ger, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, ikke i veesentlig grad bar skade malene i
EU’s klassificeringssystem, og der er specifikke EU-kriterier.

Princippet om ikke at gare vaesentlig skade geelder kun for de investeringer, der ligger til grund for det
finansielle produkt, og som tager hgjde for EU-kriterierne for miljigmaessigt baeredygtige skonomiske
aktiviteter. De investeringer, der ligger til grund for den tilbageveerende andel af dette finansielle pro-
dukt, tager ikke hgjde for EU-kriterierne for miljigmeessigt baeredygtige skonomiske aktiviteter.

Andre baeredygtige investeringer ma heller ikke i veesentlig grad skade miljsmaessige eller sociale méal.

Tager dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative indvirkninger pa baeredygtig-
hedsfaktorer?

X Ja I Nej

For investeringer i andre fonde omfatter fondsudvaelgelsesprocessen en analyse og vurdering af, hvor-
dan radgiveren for hver fond pa tilfredsstillende vis sikrer, at der tages hensyn til negative virkninger

pa baeredygtighedsfaktorer. For direkte investeringer og for fonde, hvor der foretages screening, tager
radgiveren desuden hensyn til de vigtigste negative virkninger pa beeredygtighedsfaktorer (PAl). Dette
sker ved hjeelp af et PAl-veerktgj, der er udviklet af radgiveren, hvor potentielle negative virkninger
identificeres og analyseres. For virksomheder eller udstedere, der anses for at have uacceptable PAI-ri-
sici, handteres disse fx ved hjaelp af udelukkelse, aktivt ejerskab og indflydelse eller, for investeringer

i andre fonde, dialog med den relevante fondsforvalter. Fonden investerer bredt pa tveers af en reekke
sektorer, og de relevante PAl-indikatorer vil derfor variere mellem fondens investeringer. Datakvalitet og
-tilgeengelighed pavirker i gjeblikket ogsa integrationen af de vigtigste negative virkninger af baeredyg-
tighedsfaktorer i forvaltningen.

*Beeredygtighedsindikatorer maler, hvordan de miljemaessige eller sociale karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt, opnas.



Ud over fondens PAI-vaerktgj anvender fonden ogsa en udelukkelsesstrategi. Formalet er at sikre, at
virksomheden eller udstederen ikke er involveret i aktiviteter med en forhgijet risiko for at bidrage nega-
tivt til baeredygtighedsfaktorer. Dette gaelder aktiviteter i forbindelse med produktion og distribution af
forbudte vaben, atomvaben, vaben og krigsmateriel, alkohol, tobak, cannabis, pornografi, kommercielt
spil, fossile braendstoffer og virksomheder eller udstedere, der er blevet bekreeftet som veerende i strid
med internationale standarder og konventioner vedrgrende menneskerettigheder, miljg, arbejdsret eller
bekaempelse af korruption og bestikkelse. Eventuelle afvigelser behandles ved udelukkelse. Fondens
udelukkelsespolitik kontrolleres pa investeringstidspunktet og Igbende.

Oplysninger om de vigtigste negative virkninger pa baeredygtighedsfaktorer vil blive offentliggjort i fon-
dens arsrapport, som er tilgaengelig pa fondens websted.

Hvilken investeringsstrategi folger dette finansielle produkt?

Baeredygtighedsanalyse. Baeredygtighedsanalyse er en integreret del af radgiverens investerings-
analyse, hvor hver enkelt investering analyseres omhyggeligt pa baggrund af relevante spgrgsmal. Fx
vurderes det i forbindelse med udveelgelsen af fonde, hvordan en radgiver driver sin forretning, hvordan
den behandler baeredygtighedsspergsmal, og hvordan den integrerer dem i sin portefeljeopbygning.
Den analyserer ogsa fondens strategi og risici, dens sociale og miljgmaessige indvirkning og fx dens
dialoger om interessevaretagelse. Dette omfatter en analyse af fondens baeredygtige investeringer,
politikker for god forvaltningspraksis og overvejelse af negative virkninger pa baeredygtighedsfaktorer.
Analysen er baseret pa oplysninger fra fondsselskabet, eksterne kilder og egen analyse.

Dialog og aktivt ejerskab. Aktiv interessevaretagelse er en vigtig strategi for at pavirke virksomheder-
ne til at styre deres baeredygtighedsrisici og potentielle negative virkninger pa baeredygtighedsfaktorer.
Investeringsforeningen og/eller radgiveren ggr dette gennem virksomhedsdialoger, ledelsesarbejde og
arbejde i investornetveerk. Virksomhedsdialoger finder sted bade direkte mellem radgiveren og virk-
somheden og sammen med andre investorer eller inden for rammerne af investornetvaerk og andre
partnerskaber. Dialogerne daekker en bred vifte af beeredygtighedsspargsmal. Gennem afstemning pa
generalforsamlinger deltager fonden i aktivt ejerskab og dermed pavirkning af ansvarlig virksomhedsle-
delse. Dette er baseret pa vores politik for aktivt ejerskab og ansvarlige investeringer.

Udelukkelsesstrategi. Fonden anvender baeredygtighedskrav i form af en udelukkelsesstrategi. Stra-
tegien omfatter direkte og indirekte investeringer gennem fonde i virksomheder eller udstedere med
produktion og distribution af forbudte vaben, atomvaben, vaben og krigsmateriel, alkohol, tobak, can-
nabis, pornografi, kommercielt spil, fossile breendstoffer og virksomheder, der er bekreeftet i at handle i
strid med internationale standarder og konventioner vedrgrende menneskerettigheder, miljg, arbejdsret
eller bekaempelse af korruption og bestikkelse.

Make! Mot Fonden har mulighed for direkte og indirekte gennem fonde
omszetning omszetning at udveelge sakaldte "omstillingsvirksomheder”, der er invol-
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geelder derfor ikke for de sakaldte "omstillingsvirksomheder”.



* Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til at udvaelge inve-
steringer med henblik pa at opna de miljemaessige eller sociale karakteristika, der fremmes
af dette finansielle produkt?

Eksklusionsstrategi. Fonden anvender beeredygtighedskrav i form af en eksklusionsstrategi. Stra-
tegien er bindende for investeringsforeningen.

* Hvad er politikken for vurdering af god ledelsespraksis i de investeringsmodtagende virk-
somheder?

Ved at fraveelge investeringer, bade direkte og indirekte gennem fonde i virksomheder, der er blevet
bekreeftet som veerende i strid med internationale standarder og konventioner vedrgrende fx skat,
arbejdstagerrettigheder, korruption og bestikkelse, sikrer fonden, at de virksomheder, den investerer
i, overholder den nuvaerende praksis for god virksomhedsledelse.

Ud over den standardbaserede udelukkelse har fonden udviklet et internt analytisk veerktgj til at
vurdere god ledelsespraksis i investerede virksomheder om spgrgsmal vedrgrende virksomheds-
ledelse sdsom medarbejderforhold, aflenning, ledelses- og ledelsesstrukturer og overholdelse af
skatteregler. Da fonden hovedsageligt investerer i andre fonde, foretages der ogsa en gennemgang
af disse fonde, hvor det er muligt inden for rammerne af analyseveerktgjet. Resultatet af analysen
kan, hvis der konstateres mangler, fare til dialog og aktivt ejerskab fra investreingsforeningen/
radgiver eller til udelukkelse, hvis manglerne anses for vaesentlige. For investeringer i andre fonde
kontrollerer og evaluerer fondevalueringsprocessen ogsa fondens politikker for at vurdere god
forvaltningspraksis.

Hvad er den planlagte aktivallokering for dette finansielle produkt?

Den skematiske beskrivelse af aktivallokeringen afspejler den minimale andel af fondens investeringer,
der opfylder de miljgmeessige eller sociale karakteristika, som fonden fremmer, henholdsvis den mini-
male andel af baeredygtige investeringer, som fonden i alt pateenker at foretage. Den planlagte aktiv-
allokering forventes dog at overstige de anfarte minimumsandele. Resultatet af den faktiske fordeling
rapporteres i fondens arsrapport.

e Hvordan er anvendelsen af derivater med til at opna de miljsmeessige og sociale karakteristi-
ka, der fremmes af det finansielle produkt?

Investering i derivater opfylder ikke afdelingens miljgmaessige og sociale karakteristika.

#1 Overensstemmelse
med M/S karakteristika

Investeringer

#2 Andre

#1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle produkts investeringer, der
anvendes til at opna de miljgmaessige eller sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt

#2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som hverken er i overensstemmelse
med de miljgmeessige eller sociale karakteristika eller kan kvalificeres som baeredygtige investeringer.

I hvilket minimumsomfang er baeredygtige investeringer med et miljgmal i overensstemmelse
med EU-klassificeringssystemet?

Pa nuvaerende tidspunkt er virksomhederne generelt ikke begyndt at rapportere om, i hvilket omfang
deres aktiviteter er i overensstemmelse med EU’s taksonomi. Pa baggrund heraf har investeringsfor-
eningen valgt ikke at angive et minimumsniveau for overholdelse af taksonomien pa dette stadium og
rapporterer derfor 0%.



De to diagrammer nedenfor viser med blat minimumsprocentdelen af investeringer, der er i overens-
stemmelse med EU-klassificeringssystemet. Da der ikke findes nogen hensigtsmaessig metode til at
bestemme overensstemmelsen med klassificeringssystemet for statsobligationer®, viser det farste
diagram overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forhold til alle det finansielle produkts inve-
steringer, inkl. statsobligationer, mens det andet diagram kun viser overensstemmelsen med klassifice-
ringssystemet i forbindelse med det finansielle produkts investeringer, ekskl. statsobligationer.

1. Investeringer i overensstemmelse 2. Investeringer i overensstemmelse
med klassificeringssystemet, inkl. med klassificeringssystemet, ekskl.
statsobligationer® statsobligationer®

0%

0%
M | overensstemmelse M | overensstemmelse

[ Andre investeringer [ Andre investeringer

* Med henblik pa disse diagrammer omfatter "statsobligationer” alle statsengagementer.

* Hvad er minimumsandelen af investeringer i omstillingsaktiviteter og mulighedsskabende
aktiviteter?

Der er ingen forpligtelse til et minimumsniveau for investeringer i overgangsaktiviteter og statteakti-
viteter.

/> Hvad er minimumsandelen af baeredygtige investeringer med et miljomal, der ikke er i overens-

t@) stemmelse med EU-klassificeringssystemet?
Fonden har mulighed for at investere i gkonomiske aktiviteter, som pa nuvaerende tidspunkt ikke kan
klassificeres som forenelige med EU’s taksonomi. Dette skyldes til dels, at der ikke for alle miljigmal i
gjeblikket findes fuldsteendige tekniske standarder, og at der ikke er adgang til rapporterede data fra
virksomhederne. Fonden kan foretage baeredygtige investeringer i baeredygtige obligationer, virksomhe-
der eller udstedere, som anses for at bidrage til bade miljgmaessige og sociale mal. Fonden rangordner
ikke miljgmaessige eller sociale mal og har derfor ikke angivet en minimumsprocent for hvert mal. Som
naevnt er fonden imidlertid forpligtet til at sikre en minimumsandel af baeredygtige investeringer.

0 Hvilken minimumsandel udgjorde socialt baredygtige investeringer?

Fonden kan foretage baeredygtige investeringer i virksomheder, der bidrager til bade miljgmaessige
og sociale mal. Der er ikke noget hierarki mellem miljgmaessige eller sociale mal og derfor heller ikke
nogen minimumsprocentdel af socialt beeredygtige investeringer.

V7 > Hvilke investeringer er medtaget under ”#2 Andre”, hvad er formalet med dem, og er der nogen

@ miljgomaessige eller sociale minimumsgarantier?
Fonden kan investere i afledte instrumenter som en del af sin investeringspolitik. Disse derivater kan
anvendes til at opfylde bade kortsigtede og langsigtede portefgljestrategier pa en hensigtsmaessig
made. Fonden anvender indeksbaserede finansielle instrumenter med indbyggede beeredygtigheds-
krav i de underliggende indekser i det omfang, de er tilgeengelige pa det aktuelle marked og i @vrigt
anses for at veere hensigtsmaessige. Af hensyn til likviditet og risikostyring kan fonden ogsa have
kontanter og likvide midler. Denne kategori kan ogsa omfatte vaerdipapirer, for hvilke der ikke foreligger
relevante data.

Hvor kan jeg finde produktspecifikke oplysninger pa webstedet:

https://handelsinvest.dk/baeredygtige-investeringer/
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